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CAMEIO DE PARADIGMA La'One Planet Summit, celebrada la semana pasada en Paris, sienta las
bases para un nuevo modelo financiero mundial que tenga en cuenta el peligro del calentamiento global.
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Aunque el foco priblico va y viene en
funcién del impacto informativo, lo
cierto es que el compromiso de la lu-
cha mundial contra el cambio clima-
tico es irreversible. Por una parte, es-
t4 el histérico Acuerdo de Paris,
adoptado en diciembre de 2015, rati-
ficado 11 meses después, y que viene
a sustituir el Protocolo de Kioto a

Después de que Nicaragua
y Siria se unieran, EEUU es
el Unico pais que no esta
en el Acuerdo de Paris

Un grupo de naciones
aboga por incrementar
el precio de los derechos
de emision de CO2

partir de 2020. Por la otra, el anuncio
del presidente de EEUU, Donald
Trump, en junio de este afio, de que
su gobierno abandonari dicho
acuerdo. Ambos han sido la caray la
cruz informativa en los tiltimos tiem-
pos en el desafio de mitigar la emi-
sion de gases de efecto invernadero.

La tltima cumbre del clima (COP
23), celebrada el pasado noviembre
en la ciudad alemana de Bonn, dejé
constancia del aislamiento interna-
cional de la Administracion Trump
en este asunto, después de que los
dos tinicos paises que quedaban por
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Soberano
Noruego, el
mayor del mundo
en capitalizacién,
anuncidé
recientemente su
voluntad de
desinvertir en
combustibles
fésiles.
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ratificar el texto, Nicaragua —que lo
firmé unas semanas antes- y Siria
—que, después de seis afios de guerra,
aprovecho la COP 23 para anunciar
su compromiso de hacerlo- se unie-
ranal bloque contra el calentamiento
global.

Aprovechando la onoméstica de
los dos primeros afios de vida del
Acuerdo de Paris y los 20 del Proto-
colo de Kioto, el recién estrenado
presidente Emmanuel Macron cele-
bré la semana pasada en la capital
francesa la One Planet Summit,
cumbre climética de cardcter emi-

nentemente financiero, en la que go-
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y mercados de capitales fueron los
protagonistas. “No se trataba sélo de
comprometer fondos para la mitiga-
cién y la adaptacién al cambio clima-
tico, sino que se pretende cambiar el
modelo financiero mundial, con el
finde incorporar una perspectiva cli-
matica y el factor de riesgo que re-
presenta. Ahora, ademas del esque-
masolidario que haimperado, se tra-
ta de transformar la industria y el
modelo financiero”, comenta Elvira
Carles, directora de la Fundacion
Empresay Clima,

Entre las medidas concretas que
se han anunciado en One Planet
Summit se encuentra Climate Ac-
tion 100+, en la que 225 fondos de in-
version de todo el mundo —que ges-
tionan activos por valor de més de
22,3 billones de euros- lanzaran ini-
ciativas para presionar las que consi-
deran las 100 compaiiias més conta-
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billones de euros es el valor conjunto
en activos de los 225 fondos de
inversion que forman parte de la
iniciativa Climate Action 100+, cuyo
objetivo es presionar a las 100
empresas mundiales mas
contaminantes para que reduzcan
sus emisiones.

15.000

millones de dolares destinarana
proyectos sostenibles de aquia
2020 los fondos soberanos de Qatar,
Emiratos Arabes, Kuwait, Arabia
Saudi, Nueva Zelanda, Noruega y
Francia.

90%

se han reducido los costes asociados
a proyectos de energia solar en los
ultimos 15 afios. El abaratamiento de
la produccidn verde hace mas viable
la transicién haciala
descarbonizacién de la economia.

120.000

millones de euros representaran
este afio los bonos verdes en todo el
mundo. El esténdar internacional
principal de este tipo de productos
es el Green Bond Principles, que
garantiza que se aplican a proyectos
bajos en emisiones.

minantes del planeta, con el fin de
que éstas reduzcan sus emisiones y
lleven a cabo una transicién hacia
modelos bajos en carbono.

Esta medida se une a otras iniciati-
vas que tienen como eje la paulatina
desinversion y el abandono de la fi-
nanciacién a proyectos basados en
energias fosiles en beneficio de car-
teras y proyectos bajos en carbono.
Tanto empresas como la asegurado-
ra Axa o la entidad ING ya llevan a
cabo proyectos de estas caracteristi-
cas, lo que presumiblemente calard
en buena parte de las compafiias de
los sectores que representan. E]1 Ban-
co Mundial, por su parte, hadecidido
dejar de financiar al gas y al petrdleo
después de 2019.

Por otro lado, un conjunto de pai-
ses entre los que se encuentran Fran-
cia, Alemania, Reino Unido, Suecia y
Holanda, aumentard de forma signi-
ficativa el precio de derechos de emi-
sion, que se encuentra en Europa a
poco més de 7 euros por tonelada de
CO2 emitida ala atmaosfera.

Ademés de esto, fondos soberanos
de Qatar, Emiratos Arabes, Kuwait,
Arabia Saudi, Nueva Zelanda, No-
ruega y Francia aprovecharon la
Cumbre paraanunciar una inversién
de15.000 millones de délares de aqui
a 2020 destinado a proyectos clima-
ticos en el mundo. “Llama la aten-
cion que productores de petroleo fi-
nancien iniciativas que, a priori van
encontrade ellos”, valora Carles.

No sdlo la urgencia climatica y la
agenda internacional esti detras de

este nuevo modelo econdémico del
que se estin sentando las bases. El
factor precio estd siendo determi-
nante. “Parece que la transicién eco-
ndmica no es tan cara como se crefa.
Los costes de capital asociados a pro-
yectos de energia solar se han redu-
cido un 90% en los tltimos 15 afios.
La OCDE calcula que en los préxi-
mos 15 afios se destinaran 90 billones
de dolares a proyectos en infraes-
tructuras. Teniendo en cuenta el gas-
to de realizar estas infraestructuras
desde un punto de vista sostenible, el
coste marginal de la transicién a una
economia baja en carbono resultaria
pricticamente irrelevante”, explica
Manuel Gémez Gutiérrez-Torreno-
va, director del programa directivo
Finanzas para la Sostenibilidad y el
Cambio Climético del Instituto de
Estudios Burstiles.

La financiacion verde también se
incrementa. Los bonos, destinados a

El auge de la financiacion
verde beneficiaria a una
economia tan bancarizada
como la espaiiola

Los accionistas demandan
mayor transparencia

de las compaiiias en
politicas de emisiones

proyectos sostenibles, los emite tan-
to el sector piblico (administracio-
nes, entidades locales) como el priva-
do. Si en 2004 suponian 2.500 millo-
nes de euros anuales, este afio supe-
raran los 120.000 millones. El estin-
dar internacional més utilizado es el
Green Bond Principles. “Lo que se
pretende es garantizar que dichos
bonos se van a aplicar a la economia
verde y la total transparencia de cara
al inversor”, afiade Gutiérrez-Torre-
nova. La diseminacién de los emiso-
res de este tipo de deuda tiene una
capacidad dinamizadora para una
economia como la nuestra. “En esce-
narios altamente bancarizados como
el espafiol, en el que el 80% de la fi-
nanciacién procede del sector ban-
cario, los bonos verdes resultan muy
oportunos”, valora Manuel Gémez
Gutiérrez-Torrenova,

Los inversores, por otro lado, es-
tin siendo determinantes a la hora
de impulsar la transicion energética.
“Ahora los accionistas exigen infor-
macién a las empresas sobre los ries-
gos y oportunidades ante el cambio
climdtico. Son unos agentes de pre-
sién tremendos. Lo hacen para evitar
cualquier riesgo financiero y estin
consiguiendo que muchas empresas
estemos cambiando nuestro modelo
de negocio”, comenta Gonzalo
Séenz de Miera, vicepresidente del
Grupo Espafiol de Crecimiento Ver-
de, organizacion nacida hace dos
afios que cuenta tanto con pymes co-
mo con mas de la mitad de las com-
pafiias del Thex 35.

A suvez, el hecho de que una em-
presa modifique su modelo de nego-
cio proyecta, segiin Sienz de Miera,
un circulo virtuoso en el que tanto
proveedores como clientes se ven
obligados a modificar sus politicas de
emisiones.



