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la tonelada podria valer el carbon en el
2021, el doble que el precio estimado
para el segundo semestre de este afo

ISTOCK

la factura al carho

A pesar de la recuperacion, en
el 2016 bajaron las emisiones de CO,
por el menor uso de este combustible

Lorena Farras Pérex

Como principal fuente emisora
de gases de efecto invernadero,
cumplir con los compromisos del
histérico acuerdo climitico de
Paris pasa irremediablemente
por reducir la quema de carbon.
;Como? Encareciendo su precio
para que no sea rentable. Los es-
pecialistas financieros de Carbon
Tracker, en su afén por visibilizar
el riesgo climatico en los merca-
dos financieros, estiman que el
precio del carbon se duplicard en
la Unién Europea para el afio
2021y que se cuadruplicard para
el 2030. En concreto, Carbon
Tracker sefiala que la tonelada de
carbén puede alcanzar los 15 eu-
ros para el segundo semestre del
2018, 20 euros en el 2019 y entre
25 y 30 euros para el 2020 y el
2021

Este constante incremento en
los precios provocard que paises
como Espafia, Alemania, Ttalia y
Holanda dejen de consumir car-
bon para utilizar gas, segtin Car-
bon Tracker. Por otro lado, la or-
ganizacion asegura también que
los altos precios acelerardn el
desarrollo de sistemas de almace-
namiento de energia, bdsicos
para complementar la edlica y la
solar fotovoltaica, muy depen-
dientes de las condiciones me-
teoroldgicas.

Por si esta medida no fuera su-
ficiente, Carbon Tracker afiade
que el precio que los paises de la
Unién Europea tendrdn que pa-
gar por emitir diéxido de carbono
a la atmdsfera también se dupli-

cara para el 2021 y se cuadrupli-
cara para el 2030. El objetivo es
conseguir que incluso las plantas
de carbon mis eficientes dejen de
ser rentables.

El precio por tonelada de di6xi-
do de carbono se ha incrementa-
do desde los 4,38 euros en mayo
del 2017 hasta 13,82 euros en abril
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Disminucién
= Enelafio 2016,
las emisiones totales
de €0, en Espaiia
descendieron un

35%

EN EL MUNDO [ ] ]
EE.UU. y China,
lideres en emisiones

Estados Unidosy China lideraron las
emisiones globales de €O, al
representar casila mitad de ellas en el
2015 (el 44%), segtin el iltimo
informe de la Fundacién Empresa &
Clima. Gracias, en parte, asuapuesta
por lageneracién de energia con
renovables, el gigante asiatico ha
conseguido estabilizar sus emisiones a
pesar de encontrarse en pleno
crecimiento econémico y demografico.
Si se analizan las emisiones per capita,
el drea del mundo mas contaminante
eslapeninsula Arabiga.

del 2018, debido a las reformas
introducidas en la Union Euro-
pea en cuanto a las emisiones. El
informe calcula que los precios
del diéxido de carbono tendrin
que elevarse hasta los 45-55 eu-
ros por tonelada durante un pe-
riodo prolongado de tiempo para
que las plantas de energfas no re-
novables salgan del mercado.

“En Espafia, el impacto del car-
bén es muy importante en el total
de emisiones de CO,”, sefiala Ar-
turo de las Heras, autor del Infor-
me de situacion de las emisiones de
C0O, en el mundo-aiio 2016, de la
Fundacién Empresa & Clima. Di-
cho estudio pone de relieve que
en el 2016 las emisiones globales
de CO, descendieron en Espaiia
un 3,5%, volviendo a niveles del
2014. Esta disminucion rompe
con la tendencia alcista del ulti-
mo afo, que coincidio con el ini-
cio de la recuperacion de la eco-
nomia.

De las Heras indica que el re-
troceso en las emisiones es fruto
de “un descenso significativo de
lageneracion eléetrica de carbon,
gracias a las buenas condiciones
climaticas, que permitieron un
mayor peso de las renovables”.
En concreto, la generacion eléc-
trica con carbén disminuyé un
28% respecto al 2015. El experto
subraya que “mas de la mitad de
las emisiones sujetas a la directi-
va europea de Emisiones son
consecuencia del carbon”.

En cuanto a las emisiones deri-
vadas del conjunto de las empre-
sas, De las Heras destaca que
“han hecho sus deberes desde el
punto de vista de la eficiencia
energética”. “Los mayores pre-
cios de la energia también han
hecho su efecto, y las compaiiias
estdn acompanando la recupera-
cién econdmica con mayores in-
versiones en eficiencia”, afiade. @
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El contagio que
causa Wall Street

Cuatro factores influyen
actualmente en la bolsa.
El mas importante es el
contagio de Wall Street,
desde que los temores al
aumento de la mﬂ'lcmn provocaron ventas
masivas de deuda soberana en délares y, por
la relacion inversa entre precio y rendimien-
to, este rompi6 la barrera del 3%. El segundo
factor es la influencia de los bancos centra-
les; el tercero, los resultados de las cotizadas
en el primer trimestre del afio, y el cuarto, la
guerra comercial que puede desatar el presi-
dente Trump.

Para los inversores espafoles, lo que ocu-
rraen Estados Unidos es determinante, pues
uno de cada cuatro euros de los fondos de
inversion se coloca en los mercados interna-
cionales, y estos dependen de Wall Street.
No obstante, el Banco Central Europeo
(BCE) mantiene sus compras de deuda sobe-
ranay deuda de compaiiias de seguros. En el
ultimo consejo ejecutivo reafirmo su politica
de seguir imprimiendo dinero para comprar
en bolsa. Y el presidente

Determinante  repitié algo decisivo:
El inversor seguird recomprando la
espariol esta deuda que vaya ven-
pendiente de ciendo, incluso después
EE.UU., porque de la fecha limite del 30
g de septiembre. Esta
uno de cada liquidez favorece a los
cuatro euros fondas de pensiones y
estd enfondos  las aseguradoras, pero
que dependen no es la via para finan-
de Dow Jones ciar alas pymes, cuyo
canal es la banca.
Un periodista pregun-
to al vicepresidente

—que serd sustituido en junio por Luis de
Guindos- por qué el BCE cambid la politica
monetaria desde el 20102 Para Vitor Cons-
tincio era necesario dar liquidez y antes de
la crisis las empresas no financieras debian a
los bancos el 61%. Diez afios después, la
financiacién bancaria sélo representa el
45%. Quizd cuando se vuelva a la normali-
dad, con tipos al alza, bastard con actuar a
corto. Mientras los bancos tengan que pagar
€1 0,4% por los depdsitos en el BCE, el
Euribor seguira siendo negativo v reduce el
coste de las hipotecas, pero, segin venimos
insistiendo, lo prudente ahora es tenerlas a
tipo fijo.

La bolsa de un pais asidtico sorprendié en
el 2017 a los inversores, ganando por encima
de la media de todas las bolsas. Segtin la
revista Bloomberg, las compras del banco
central en acciones del indice ETF (del in-
glés, exchange-traded funds) explican la dife-
rencia. Las sumas invertidas fueron de varios
miles de millones de délares. No se confirmé
en el 2018. Para las bolsas de Occidente se
trata de un hecho insélito.

Para concluir, en lo que va de afio, y para
tener una cierta perspectiva, el indice mds
representativo de las bolsas de Europa, Euro
Stoxx 600, alcanzd un maximo de 403 al
finalizar enero, pero la “correccion” de Wall
Street de un diez por ciento arrastrd también
a Europa a la baja, con el indice en minimos
el 26 de marzo y recuperandose desde en-
tonces hasta 385 el viernes 27, con tendencia
a una recuperacion, pero mayor volatilidad. |




